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Relatério de revisdo sobre as demonstragdes
financeiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
Termobahia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducao

Revisamos as demonstracdes financeiras intermediarias da Termobahia S.A.
(“Companhia”) em 30 de junho de 2020, que compreendem o balanco patrimonial em 30
de junho de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente
para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutac¢des do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, bem como
as correspondentes notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentacdo adequada
das demonstracdes financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os requerimentos do Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) —
Demonstracao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao
sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance dareviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstracdes
financeiras intermediarias consiste na realizacao de indagacdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisédo
€ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permite obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstracdes financeiras intermediarias, acima referidas, ndo estéo
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).



Enfase

Transacdo com partes relacionadas

Chamamos a atengéo para o fato que a Companhia mantém transagdes com a
controladora Petroleo Brasileiro S.A — Petrobras e segue o plano de negdcios desta, na
conducdo de suas operagdes, conforme descrito nas notas explicativas n°s 1 e 8 as
demonstragdes financeiras intermediarias. Portanto, as demonstracgdes financeiras
intermediarias acima referidas devem ser lidas neste contexto. Nossa conclusdo néo esta
ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracado do valor adicionado

As demonstracdes financeiras intermediérias relativas a demonstracao do valor adicionado
(DVA) referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020, elaborada sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, foi submetida a procedimentos de
revisdo executados em conjunto com a revisao das demonstracées financeiras
intermediarias da Companhia. Para a formacdo de nossa conclusédo, avaliamos se essa
demonstracao esta reconciliada com as demonstracdes financeiras intermediarias e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetudo esté de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as demonstrag@es financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 29 de julho de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Milena dos Santos Rosa
Contador CRC RJ-100983/0-7



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Balango Patrimonial

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Ativo Nota 30.06.2020 31.12.2019 Passivo Nota 30.06.2020 31.12.2019
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 1 1 Fornecedores 8 463 474
Contas a receber, liquidas 4.1 128.469 125.398 Arrendamentos mercantis 5.2 282 316
Contas a receber - FIDC 4.2 392.340 339.194 Financiamentos 7 15.304 13.994
Despesas antecipadas 361 407 Imposto de renda e contribui¢3o social 9.1 1.023 1.545
Imposto de renda e contribuigdo social 9.1 1.046 216 Impostos e contribuicGes 9.1 2.496 1.339
Impostos e contribuices 9.1 23 0 Dividendos a pagar 11.4 45.977 11.494
522.240 465.216 Saldrios, férias e encargos 4.261 3.058
69.806 32.220

Nao circulante Nao circulante
Realizavel a longo prazo Arrendamentos mercantis 5.2 397 475
Impostos e contribuicdes 9.1 19.846 19.948 Financiamentos 7 34.078 38.886
Contas a receber, liquidas 4.1 237.021 271.709 Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 9.2 82.166 82.181
Depositos judiciais 17.2 10.860 10.717 Planos de pensdo e de saude 10 11.156 12.697
267.727 302.374 127.797 134.239

Patrimonio liquido 11

Imobilizado 6 623 709 Capital social 311.752 311.752
623 709 Transagdes de capital 255.516 255.516
Outros resultados abrangentes (3.530) (6.489)
Reservas de lucros 29.249 41.061
592.987 601.840
790.590 768.299 790.590 768.299

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo do Resultado

Periodos findos em 30 de junho (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2020 2019
Nota Abr-Jun Jan-Jun Abr-Jun Jan-Jun
Receita de arrendamento 12 24.280 35.849 20.244 34.676
Lucro bruto 24.280 35.849 20.244 34.676
Despesas
Gerais e administrativas 13 (960) (1.931) (791) (1.026)
Tributarias (198) (395) (444) (1.361)
Outras receitas (despesas), liquidas 14 (572) (1.516) 405 (21)
(1.730) (3.842) (830) (2.408)
Lucro antes do resultado financeiro e impostos 22.550 32.007 19.414 32.268
Resultado financeiro liquido 15 745 2.336 2.055 4.772
Receitas financeiras 2.822 6.405 4.546 8.987
Despesas financeiras (978) (2.020) (1.145) (2.289)
Variagdes cambiais e monetarias, liquidas (1.099) (2.049) (1.346) (1.926)
Lucro antes dos impostos 23.295 34.343 21.469 37.040
Imposto de renda e contribuigdo social 9.3 (7.826) (11.672) (12.377) (17.528)
Lucro do periodo 15.469 22.671 9.092 19.512
Lucro basico e diluido por acdo (em RS) 11.5 297,38 435,82 174,79 375,10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Termobahia S.A.
(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes

Periodos findos em 30 de junho (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2020 2019

Abr-Jun Jan-Jun Abr-Jun Jan-Jun

Lucro do periodo 15.469 22.671 9.092 19.512
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado:

Ganhos atuariais com planos de beneficios definidos (nota explicativa 11.3) 2.959 2.959 - -

2.959 2.959 - -

Resultado abrangente total 12.510 25.630 9.092 19.512

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras intermediarias.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Demonstracao das Mutagdes do Patrimdnio Liquido

Periodos findos em 30 de junho (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Outros resultados

abrangentes Reservas de lucros

Perdas atuariais Dividendos
Capital subscrito e Transagoes de com planos de adicionais Total do patriménio
integralizado capital beneficios definidos Legal propostos Lucros acumulados liquido
Saldos em 12 de janeiro de 2019 311.752 255.516 (2.624) 4.158 10.068 - 578.870
Dividendos adicionais aprovados - - - - (10.068) - (10.068)
Lucro do periodo - - - - - 19.512 19.512
Saldos em 30 de junho de 2019 311.752 255.516 (2.624) 4,158 - 19.512 588.314
Saldos em 31 de dezembro de 2019 311.752 255.516 (6.489) 6.578 34.483 - 601.840
Dividendos adicionais aprovados - - - - (34.483) - (34.483)
Outros resultados abrangentes - - 2.959 - - - 2.959
Lucro do periodo - - - - - 22.671 22.671
Saldos em 30 de junho de 2020 311.752 255.516 (3.530) 6.578 - 22.671 592.987

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Periodos findos em 30 de junho (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Jan-Jun/2020

Jan-Jun/2019

Lucro do periodo 22.671 19.512
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagdo 86 -
Despesa atuarial de planos de pensao e saude 1.418 978
Provisdo para perdas com processos judiciais e administrativos - 7
VariagOes cambiais, monetarias e encargos financeiros 3.927 3.932
Rendimentos de recebiveis de ativos financeiros (6.264) (8.704)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos (15) 2.043
Redugdo (aumento) de ativos

Contas a receber 912 154

Contas a receber - arrendamento financeiro 30.704 28.174

Outros ativos (5) (541)
Aumento (reducdo) de passivos

Fornecedores (11) (3)

Impostos e contribuigdes 7.021 9.548

Imposto de renda e contribuigdo social pagos (6.875) (9.501)

QOutros passivos 1.178 (302)
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 54.747 45.297
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Investimentos de recebiveis de ativos financeiros (46.883) 32.284
Recursos liquidos (utilizados) gerados nas atividades de investimentos (46.883) 32.284
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Financiamentos e operagGes de mutuo, liquidos:

Amortizag¢Ges de principal (5.877) (5.099)

Amortizagdes de juros (1.902) (2.212)

Amortizagdo de arrendamentos (85) -

Dividendos pagos a acionista controlador - (69.344)

Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores - (807)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamentos (7.864) (77.462)
Efeito liquido do caixa e equivalentes de caixa do periodo - 119
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1 1
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 1 120

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo do Valor Adicionado

Periodos findos em 30 de junho (Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (2.300) 1.012
Valor adicionado (consumido) produzido bruto (2.300) 1.012
Deprecia¢do e amortizacio (86) -
Valor adicionado liquido (consumido) produzido pela companhia (2.386) 1.012
Valor adicionado recebido em transferéncia
Juros sobre arrendamento mercantil 35.849 34.676
Receitas financeiras - inclui variagdo monetdria 6.668 9.023
42.517 43.699
Valor adicionado a distribuir 40.131 44.711
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e administradores
Salérios e beneficios 872 1.764
872 1.764
Tributos
Federais 12.162 19.121
Estaduais 1 5
Municipais 93 58
12.256 19.184
Institui¢cOes financeiras e fornecedores
Juros, variagdes cambiais e monetarias 4,332 4,251
Acionistas
Lucros retidos 22.671 19.512
22.671 19.512
Valor adicionado distribuido 40.131 44.711

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas Explicativas
As informacGes financeiras trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais
(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A companhia e suas operagoes

A Termobahia S.A. (“companhia”), controlada pela Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, foi constituida em 22 de
outubro de 1998 e iniciou suas atividades operacionais em 30 de setembro de 2003, tendo como objeto social a
produgdo, comercializacdo, aquisicdo, exportacdo e importacao de energia elétrica e vapor, observando os termos
e condigdes previstas na legislagdo aplicavel.

A Termobahia é proprietaria da Usina Termelétrica Termobahia (antiga UTE Celso Furtado), cujos ativos sdo
utilizados, exclusivamente, na produgdo de energia elétrica e vapor de alta pressdo. O projeto de co-geragao
(producdo de energia elétrica e vapor) foi construido ao lado da Refinaria Landulpho Alves de Mataripe (“RLAM”),
de propriedade da Petrobras, com capacidade de producdo de 185,89 megawatts de energia elétrica e 396
toneladas por hora de vapor de alta pressao.

A companhia mantém transacgOes relevantes com a controladora Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras e segue o Plano
de Negdcios desta na conducdo de suas operacdes. Portanto, estas demonstracdes financeiras devem ser lidas
neste contexto.

Contrato de Locag¢ao da Usina

Em 12 de abril de 2013, a companhia celebrou Contrato de Locacdo de sua Usina Termelétrica pelo prazo de 3.820
dias, com vencimento em 15 de setembro de 2023, com sua controladora.

A relacdo existente com sua Controladora possui a caracteristica de arrendamento mercantil financeiro, conforme
o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) — Operagdes de Arrendamento Mercantil.

Aliancga estratégica entre Petrobras e Total Brasil E&P

Em 28 de fevereiro de 2017, a Petrobras e a empresa Total assinaram contratos de compra e venda de ativos da
Alianca Estratégica, definidos no Acordo Geral de Colaboragdo (Master Agreement), assinado em 21 de dezembro
de 2016.

Os contratos de compra e venda contemplam a alienagao para a Total de 50% de participacdo da Petrobras na
Termobahia e o fechamento da transagdo tera que ser realizada a reestruturagdo societdria na Termobahia, com o
aporte da UTE Termocamacari, atualmente de propriedade da Petrobras.

Em dezembro de 2019, a Petrobras confirmou que ndo conseguiu convergir em assuntos que foram tratados como
condigcBes precedentes para o closing da operagdo. Por conta disso, a Petrobras iniciou processos internos para
avaliar o término desse Acordo com a Total Brasil E&P que envolve a Termobahia. Vale destacar, no entanto, que
0 SPA “Share Purchase Agreement” firmado a época entre ambas as Empresas ainda se encontra valido pelo fato
de ndo se ter atingido o LongStop Date previsto em Acordo.

1.1. Impactos do coronavirus nas operagdes da companhia

Em funcdo da pandemia do coronaviurs (COVID 19), declarada pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS) em 11
de margo de 2020, a companhia anunciou providéncias para preservar a saude de seus colaboradores e apoiar na
prevencdo ao contdgio em suas dreas operacionais e administrativas. As iniciativas estdo alinhadas as
recomendacdes da OMS, do Ministério da Saude e de sua controladora, a Petrobras, e visam contribuir com os
esforcos de toda a populacdo e das autoridades para mitigar os riscos da doenca. Estamos acompanhando
diariamente a evolucdo do coronavirus e avaliando a necessidade de novas medidas.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Notas explicativas
As informacGes financeiras trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstrac¢des financeiras anuais
(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Adicionalmente, em linha com o que foi adotado pela controladora, como medida contingencial e temporaria, a
companhia adotou agdes no ambito de recursos humanos visando a contenc¢do de gastos para preservagao do caixa.

Com excecdo das medidas adotadas no ambito de Recursos Humanos, as quais ndo foram materiais, pois parte dos
seus empregados estdo cedidos a controladora, a companhia ndo teve impactos em suas operacdes, seja em seus
principais clientes e fornecedores. A companhia monitora constantemente suas operacdes para que estas estejam
adequadamente refletivas em suas demonstragées financeiras.

2. Base de elaboragao e apresentagao das demonstragoes financeiras intermediarias

Essas demonstracdes financeiras intermediarias sdo apresentadas com as alteracdes relevantes ocorridas no
periodo, sem a repeticdio de determinadas notas explicativas previamente divulgadas, e consideram as
informacdes, que no entendimento da administracdo proporcionam uma visdao abrangente da posicdo patrimonial
e financeira da companhia e do desempenho de suas operacdes. Portanto, tais informacdes contabeis devem ser
lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais da companhia do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, que contemplam o conjunto completo de notas explicativas.

As demonstragdes financeiras intermedidrias foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo intermedidria, aprovado por resolucdes do Conselho
Federal de Contabilidade — CFC, e em observancia as disposi¢es contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, que
incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leis nos 11.638/07 e 11.941/09.

O Conselho de Administragao da companhia, em reunido realizada em XX de julho de 2020, autorizou a divulgacao
destas informacGes trimestrais.

3. Sumadrio das principais praticas contabeis

As praticas contdbeis e os métodos de cdlculo utilizados na preparacdo dessas demonstragdes financeiras
intermedidrias sdo os mesmos adotados na preparac¢do das demonstragGes financeiras anuais da companhia do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

4. Contas a receber

4.1. Contas a receber, liquidas

30.06.2020 31.12.2019

Clientes

Partes relacionadas

Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 5) 362.729 393.433
Outras contas a receber (nota explicativa 8.1) 2.761 3.674
365.490 397.107
Circulante 128.469 125.398
Ndo circulante 237.021 271.709

12



Termobahia S.A.
(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas explicativas

As informacGes financeiras trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais
(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

4.2. Contas a receber - FIDC

Representam recursos aplicados em quotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao
Padronizados (FIDC-NP). O FIDC-NP é destinado preponderantemente a aquisicio de direitos creditdrios
performados e/ou ndo performados de operagdes realizadas por subsidiarias e controladas, exclusivo do Sistema

Petrobras.

A aplicagdo desses recursos no FIDC-NP com adogdo do CPC 48, encontram-se classificados na categoria de valor
justo por meio de resultado.

5. Arrendamentos mercantis

5.1. Arrendamento mercantil — UTE Termobahia

Os recebimentos minimos de arrendamento mercantil financeiro (com transferéncia de beneficios, riscos e
controles), relativos ao contrato de locacdo da UTE Termobabhia, estdo descritos a seguir:

Recebimentos

Compromissos Estimados Valor Futuro Juros Anuais Valor Presente
2020 133.851 (8.143) 125.708
2021-2022 200.776 (38.372) 162.404
2023 em diante 105.965 (31.348) 74.617
Em 30 de junho de 2020 440.592 (77.863) 362.729
Circulante 125.708
N3do circulante 237.021
Em 30 de junho de 2020 362.729
Circulante 121.724
N3do circulante 271.709
Em 31 de dezembro de 2019 393.433

O arrendamento mercantil financeiro é representado pelo contrato de locagdo da UTE Termobabhia, celebrado com
a Petrobras com prazo de 3.820 dias, com parcelas venciveis mensalmente, corrigido pela variacdo do indice de
Preco ao Consumidor Amplo — IPCA.

5.2. Arrendamento mercantil — Sublocag¢do da sala

A movimentagao do contrato de arrendamento reconhecido como passivo estd demonstrada a seguir:

Saldo finalem Segregacao Pagamentos Pagamentos AdigcGes por Encargos Saldo final em

31.12.2019 CP LP de Principal de Juros Transferéncias no periodo 30.06.2020

Pais - Curto prazo 316 27 (72) (13) - 24 282
Pais - Longo

prazo 475 (27) - - (51) - 397

Total 791 - (72) (13) (51) 24 679
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A tabela a seguir apresenta os vencimentos destes contratos:

Vencimento em 2020 2021 2022 2023 Total

Saldo em 30 junho de 2020 176 167 192 144 679

A companhia firmou, em 12 de maio de 2019, contrato de sublocacdo de uma sala entre a Termobahia S.A.
(sublocataria) e Petrobras (sublocadora), localizada no Edificio Torre Pituba em Salvador-BA que teve inicio em 01
de maio de 2019 e terd término em 15 de setembro de 2023 tendo como base normativa o CPC 06 (R2).

Inicialmente, a companhia reconheceu ativo imobilizado e obrigacdes de arrendamentos mercantis em montantes
iguais e em virtude da mensuracdo dos ativos de direito de uso ser equivalente ao passivo de arrendamento; tais
mudancas ndo impactaram, portanto, o patriménio liquido da companhia. Os ativos de direito de uso estdo
apresentados no Imobilizado, representando arrendamento de edificacdes (sublocacdo de sala). Os passivos de
arrendamento estdo sendo apresentados em linha prépria nas demonstracées financeiras da companhia.

Na demonstragdo dos fluxos de caixa, a companhia evidencia os efeitos relacionados a depreciacdo do direito de
uso do bem arrendado e os pagamentos do arrendamento que atualmente sdo apresentados nos fluxos de caixa
das atividades operacionais como fluxos de caixa de financiamento, representando os pagamentos de principal e
juros dos passivos de arrendamento. Contudo, essa alteracdo ndo gera impactos na posi¢do liquida do fluxo de
caixa da companbhia.

6. Imobilizado
Com adogdo do CPC 06 (R2), a companhia reconheceu em 2019 os ativos de direito de uso em contrapartida a um

passivo de arrendamentos mercantis, conforme nota 5.2. Em 30 de junho de 2020, os direitos de uso estdo
apresentados pelos seguintes ativos subjacentes:

Edificacdes e

construcoes Total
Saldo em 31 dezembro de 2019 709 709
Depreciagdo (86) (86)
Saldo em 30 de junho de 2020 623 623
Custo 825 825
Depreciacdo (202) (202)
Saldo em 30 de junho de 2020 623 623

7. Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos se destinaram, principalmente, a construcdo da planta termelétrica da
companbhia.

A companhia possui obrigacOes relacionadas aos contratos de financiamento (covenants), de natureza qualitativa,
dentre as quais, pode-se citar:

i) fornecer ao Agente Fiduciario: dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstragdes financeiras completas relativas ao mesmo;

14



Termobahia S.A.
(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas explicativas

As informacGes financeiras trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais
(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

ii) fornecer ao Agente Fiduciario: imediatamente, qualquer informacao razoavel que Ihe venha a ser solicitada;

iii) manter em adequado funcionamento, servico de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar
eficiente tratamento aos titulares das Debéntures;

iv) manter seus bens adequadamente assegurados, conforme praticas correntes.

Além disso, a companhia deve informar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de eventos importantes
que possam gerar inadimpléncia, como insolvéncia ou reprogramacdo, dissolucdo, execucdo ou retencdo. A
ocorréncia de tais eventos, poderd ocasionar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes relativas as

debéntures.

As movimentacdes dos saldos de curto e longo prazo dos financiamentos sdo apresentadas a seguir:

Debéntures
Circulante e Ndo Circulante
No pais
Saldo inicial em 12 de janeiro de 2019 60.703
Amortizagao de Principal (10.626)
Amortizagdo de Juros (4.701)
Variag0es monetarias e cambiais 7.504
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 52.880
Circulante 13.994
N&o Circulante 38.886
Saldo inicial em 12 de janeiro de 2020 52.880
Amortizagdo de Principal (5.877)
Amortizagdo de Juros (1.902)
VariagO0es monetarias e cambiais 4.281
Saldo final em 30 de junho de 2020 49.382
Circulante 15.304
N3do Circulante 34.078
7.1. Informagdes resumidas sobre os financiamentos (passivo circulante e nao circulante)
Vencimento em até 1ano 1a2anos 2a3anos 3 a4 anos Total
Financiamentos em Reais (a):
Indexados a taxas fixas 15.304 14.284 15.686 4.108 49.382
Taxa média dos Financiamentos 8% 8% 8% 8% 8%
Total em 30 de junho de 2020 15.304 14.284 15.686 4.108 49.382
Total em 31 de dezembro de 2019 13.994 13.005 14.286 11.595 52.880
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Fundagao Petrobras de Seguridade Social - Petros
a) Financiamentos em Reais

Conforme escritura particular da primeira emissdo de 8 de janeiro de 2003, a companhia procedeu a emissao de
550.000 debéntures, ndo conversiveis em ac¢des, emitidas sob a forma nominativa escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, com valor nominal unitario de RS 100, perfazendo montante de RS 55.000. As debéntures
fazem jus a remuneracdo, a partir da data de subscricdo, baseada no IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas, acrescida de uma taxa de juros de 15,34% a.a. até 29 de setembro de 2008, e 8% a.a. a partir de 30
de setembro de 2008, sendo amortizadas em 237 (duzentas e trinta e sete) parcelas, mensais, varidveis e
consecutivas, sendo a primeira com vencimento em 15 de janeiro de 2004.

Do total da emissdo, foram subscritas pela Petros 480.562 debéntures, cujo saldo do passivo ndo circulante
atualizado em 30 de junho de 2020 era de RS 34.078 (RS 38.886 em dezembro 2019) e RS 15.304 (RS 13.994 em
dezembro 2019) classificados no passivo circulante.

8. Partes relacionadas
A companhia segue a politica com partes relacionadas do sistema Petrobras, que visa estabelecer regras para

assegurar que todas as decisdes envolvendo partes relacionadas e situagcdes com potencial conflito de interesses
respeitem a legislacdo e as partes envolvidas nas negociacoes.
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8.1. TransagOes comerciais por operacao com empresas do sistema

30.06.2020 31.12.2019
Petrobras Petros Total Total
Ativo
Circulante
Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 5.1) 125.708 - 125.708 121.724
Contas a receber por reembolso de pessoal cedido (nota
explicativa 4.1) 2.761 - 2.761 3.674
128.469 - 128.469 125.398
Ndo circulante
Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 5.1) 237.021 - 237.021 271.709
365.490 - 365.490 397.107
Passivo
Circulante
Fornecedores vinculados a repasse de gastos 384 79 463 474
Arrendamento mercantil (nota explicativa 5.2) 282 - 282 316
Financiamentos (nota explicativa 7.1) - 15.304 15.304 13.994
Dividendos propostos 45.448 529 45.977 11.494
46.114 15.912 62.026 26.278
N3do circulante
Arrendamento mercantil (nota explicativa 5.2) 397 - 397 475
Financiamentos (nota explicativa 7.1) - 34.078 34.078 38.886
397 34.078 34.475 39.361
46.511 49.990 96.501 65.639
Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019
Petrobras Petros Total Total
Resultado
Receita de arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 12) 35.849 - 35.849 34.676
Compartilhamento de gastos com a controladora (i) (347) - (347) (357)
Reembolso de pessoal cedido (1.552) - (1.552) 308
Variag0es monetarias e cambiais liquidas - (2.312) (2.312) (1.926)
Despesas financeiras (nota explicativa 15) (24) (1.994) (2.018) (2.283)
33.926 (4.306) 29.620 30.418

(i) Parcela expressiva dos processos administrativos da companhia, tais como Contabilidade, Tributos, Financas, RH,
SMS; Regulatério, dentre outros, sdo conduzidos no dmbito da controladora (Petrobras), suportados através de
Contrato de Compartilhamento de Custos e Despesas. Em virtude dessa sistematica de trabalho, a estrutura de
pessoal administrativo da Termobahia apresenta uma dimensao reduzida.
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8.2. Membros chave da administracao da companhia
Remunerag¢do da administragao

O plano de cargos e salarios e de beneficios e vantagens vigente na companhia e a legislagdo especifica estabelecem
os critérios para todas as remuneragdes atribuidas pela companhia a seus empregados e dirigentes.

Os membros da Diretoria exercem fung¢bes gerenciais na controladora Petrobras e ndo recebem verbas
remuneratdrias da Termobahia S.A, sendo suas atividades administrativas realizadas através de um contrato de
compartilhamento de gastos com a sua controladora Petrobras (nota explicativa 8.1 — partes relacionadas).

As remuneracOes de empregados, incluindo os ocupantes de funcbGes gerenciais, e dirigentes da companhia
relativas aos meses de junho de 2020 e 2019 foram as seguintes:

Expresso em reais

Remuneragio do empregado Jun/20 Jun/19
Menor remuneragao 6.236,57 6.059,94
Remuneragdao média 11.159,79 13.572,14
Maior remuneragao 31.320,56 47.740,61

As remuneracdes totais dos membros do conselho de Administracdo da Termobahia tém por base as diretrizes
estabelecidas pela Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais - SEST, do Ministério da
Economia, e pelo Ministério de Minas e Energia e sdo apresentadas a seguir:

Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019

Conselho de Conselho de

Administragdo Administragao

Saldrios e beneficios 41 52
NUmero de membros 5 4
NUmero de membros remunerados 5 4

A Assembleia Geral Extraordindria da Termobahia, realizada em 30 de junho de 2020, fixou a remuneracdo dos
administradores e do Conselho Fiscal em RS 1.436, como limite global de remuneracdo a ser paga no periodo
compreendido entre abril de 2020 e margo de 2021.
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9. Tributos

9.1. Tributos correntes

Ativo circulante

Passivo Circulante

30.06.2020  31.12.2019

30.06.2020  31.12.2019

Imposto de renda 547 129 596 1.225
Contribuigdo social 499 87 427 320
1.046 216 1.023 1.545

Demais impostos e contribuicdes

Impostos no pais:

Ativo circulante

Ativo nao circulante

Passivo Circulante

30.06.2020  31.12.2019

30.06.2020  31.12.2019

30.06.2020  31.12.2019

PIS e COFINS (i) - - 19.846 19.948 2.496 1.162
Imposto de renda retido na fonte 23 - - - - 177
23 - 19.846 19.948 2.496 1.339

(i) Em funcdo da omissdo da Lei 12.973/2014 quanto ao tratamento a ser dado as receitas financeiras sobre o
arrendamento mercantil, a companhia adicionava a sua base de cdlculo de PIS e COFINS as referidas receitas. Com
a publicacdo da IN RFB n2 1881/2019, que esclarece que nio serdo acrescidos a base de célculo do PIS e da COFINS
as receitas financeiras oriundas de arrendamento mercantil, a companhia reprocessou a apura¢do destas
contribuicdes relativas aos periodos de julho de 2015 a abril de 2019, gerando um crédito tributario a recuperar.

9.2. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos — ndo circulante

Os fundamentos e as expectativas para realizacdo estdo apresentados a seguir:

a) A movimentac¢ao doimposto de renda e da contribui¢do social diferidos esta apresentada a seguir:

Arrendamento
Imobilizado Contas a receber Prejuizos fiscais Outros Total
Em 12 de janeiro de 2019 48.058 (152.947) 26.017 (2.294) (81.166)
Reconhecido no resultado do exercicio (10.117) 23.208 (13.935) (171) (1.015)
Em 31 de dezembro de 2019 37.941 (129.739) 12.082 (2.465) (82.181)
Reconhecido no resultado do periodo (5.059) 10.203 (5.081) (48) 15
Em 30 de junho de 2020 32.882 (119.536) 7.001 (2.513) (82.166)

9.3. Reconciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro

A reconciliagdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos registrados estdo

apresentados a seguir:
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Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019
Lucro antes dos impostos 34.343 37.040
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (34%) (11.677) (12.594)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
Exclusbes/(Adi¢des), liquidas
Temporarias (135) 137
Permanentes (30) (5.081)
Outros 170 10
Imposto de renda e contribui¢do social (11.672) (17.528)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15 (2.043)
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (11.687) (15.485)
(11.672) (17.528)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social (34)% (47)%

10. Beneficios pds-emprego — Planos de pensao e saude

Os saldos relativos aos beneficios concedidos a empregados estdo representados a seguir:

30.06.2020 31.12.2019

Passivo ndo circulante
Plano de Pensdo Petros 2 4.112 5.328
Plano de saude AMS 7.044 7.369
11.156 12.697

10.1. Planos de pensdo e de saude

Em 30 de junho de 2020, considerando que houve alteragdo relevante na premissa financeira (taxa de desconto)
do passivo atuarial, foi realizada uma remensuracao intermediaria com revisao de premissas, em conformidade
com o Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados. E, em fun¢do dessa revisdo, a companhia
reconheceu um ganho de RS 2.959 em Outros Resultados Abrangentes em contrapartida com a redugdo no passivo
atuarial decorrente dessa remensuragdo dos seus planos de pensdo e assisténcia médica.

11. Patrimonio liquido

11.1. Capital social realizado

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o capital subscrito e integralizado no valor de R$ 311.752 estd
representado por 52.019 a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.
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11.2. Transagoes de capital

Em face da alteracdo do modelo contratual da operac¢do celebrado com a Petrobras, no exercicio de 2013, foi
revertido o saldo de recebiveis do antigo Contrato de Convers3o de Energia (RS 242.184) e constituido o novo valor
dos recebiveis, observando o Contrato de Aluguel da Planta (RS 594.213). O montante liquido apurado (R$ 352.029),
abatido dos impostos diferidos (RS 96.513), foi registrado como Transac3o de Capital (RS 255.516), em funcdo de
ndo ser permitido o reconhecimento de ganho em operac¢ao nao usual entre empresas do mesmo grupo econémico
pelas atuais praticas contabeis adotadas no Brasil.

11.3. Outros resultados abrangentes

Companhia reconhece perda e/ou ganhos, anualmente, pela remensuracdo dos seus planos de pensdo e assisténcia
médica.

Em 30 de junho de 2020, considerando que houve alteracdo relevante na premissa financeira (taxa desconto),
conforme nota 10.1, a companhia reconheceu um ganho de RS 2.959 com remensuracdo dos seus planos de pensdo
e assisténcia médica.

11.4. Remuneragao aos Acionistas

Em 31 de dezembro de 2019, a companhia destinou como dividendos minimos obrigatdrios e dividendos adicionais
propostos os montantes de RS 11.494 e RS 34.483, respectivamente. Em 30 de junho de 2020, em Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordindria, a Administracdo deliberou e aprovou a distribuicdo ndo sé dos dividendos minimos
obrigatdrios de 2019 de RS 11.494, como também da totalidade dos dividendos adicionais propostos de RS 34.483,
totalizando RS 45.977. Desse montante, RS 45.448 referem-se a Petrobras e RS 529 a Petros.

11.5. Resultado por agdo

Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019
Lucro do periodo atribuivel aos acionistas da Termobahia S.A. 22.671 19.512
Quantidade de agdes 52.019 52.019
Lucro basico e diluido por a¢do ordinaria (RS por a¢do) 435,82 375,10

12. Receita de arrendamento

Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019
Receita financeira (i) 35.849 34.676
Receita liquida 35.849 34.676

(i) A maior receita de arrendamento refere-se ao reajuste do contrato (data de aniversario) que ocorreu em abril
de 2020, sendo compensada, parcialmente, pela reducdo do saldo do fluxo nominal dos recebiveis do
arrendamento mercantil financeiro, reflexo dos recebimentos mensais do contrato.
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13. Despesas gerais e administrativas

Jan-Jun/2020

Jan-Jun/2019

Gastos com pessoal (1.060) (326)
Compartilhamento de gastos com a controladora (nota explicativa 8.1) (347) (357)
Servigos, aluguéis e outros (438) (343)
Depreciagao e amortizagao (86) -

(1.931) (1.026)

14. Outras despesas liquidas

Jan-Jun/2020

Jan-Jun/2019

Provisdo para perdas com processos judiciais - (7)
Reembolso de pessoal cedido (nota explicativa 8.1) (1.552) 308
Outras receitas (despesas), liquidas 36 (322)

(1.516) (21)

15. Resultado financeiro liquido

Jan-Jun/2020

Jan-Jun/2019

Receitas financeiras 6.405 8.987
Resultado com recebiveis de ativos financeiros 6.264 8.704
Receita de juros sobre depdsitos judiciais 141 283
Despesas Financeiras (2.020) (2.289)
Despesas com endividamentos (1.994) (2.283)
Outros (26) (6)
Variagoes monetadrias e cambiais, liquidas (2.049) (1.926)
Atualizagdo monetaria s/endividamento liquido (i) (2.312) (1.962)
Atualizagdo monetaria sobre impostos a recuperar 262 35
Outras variagdes monetarias liquidas 1 1
Total 2.336 4.772

(i) O aumento da despesa de atualizacdo monetdaria sobre as debé&ntures com a Petros (RS 350), visto a variacdo de

4,85% no IGP-M em 2020 (contra variagdo de 2,44% em 2019).
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16. Informagdes complementares a demonstragao do fluxo de caixa

Jan-Jun/2020 Jan-Jun/2019

Valores pagos durante o periodo
Imposto de renda retido na fonte de terceiros 786 857
17. Processos judiciais e contingéncias

17.1. Processos judiciais provisionados

N&o ha processos judiciais e contingéncias em 30 de junho de 2020 e de 31 de dezembro 2019 para os quais a
probabilidade de perda é considerada provavel.

17.2. Depésitos judiciais

Os depésitos judiciais sdo apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas:

Ativo nao circulante 30.06.2020 31.12.2019
Trabalhistas 77 76
Fiscais 10.783 10.641

10.860 10.717

No periodo de janeiro a junho de 2020, a movimentacdo dos depdsitos judiciais refere-se, basicamente, aos juros
e atualizacdo monetdria.

17.3. Processos judiciais nao provisionados

Os processos judiciais que constituem obrigacGes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para os quais
ndo seja possivel fazer uma estimativa suficientemente confidvel do valor da obrigacdo, bem como aqueles que
nao constituem obrigacdes presentes, ndo sdo reconhecidos, mas sdo divulgados, a menos que seja remota a
possibilidade de saida de recursos.

Os passivos contingentes, acrescidos de juros e atualizacdo monetaria, estimados para os processos judiciais em 30
de junho e 31 de dezembro de 2019, cuja probabilidade de perda é considerada possivel, sdo apresentados na
tabela a seguir:

Natureza Estimativa
30.06.2020 31.12.2019

Fiscais 11.097 11.017
Trabalhistas 3.886 3.685
14.983 14.702
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O quadro a seguir detalha as principais causas, cujas expectativas de perdas estdo classificadas como possivel:

Descrigao dos processos Estimativa
30.06.2020 31.12.2019

Autor: Unido Federal

1) DCOMP - Declaragdo de Compensagdo - Crédito de IRRF ndo reconhecido.

Situagdo atual: Aguardando julgamento da manifestagdo de inconformidade perante a Delegacia da

Receita Federal. 4.407 4.369

2) DCOMP - Declaragdes de Compensagdo - Crédito de IRRF ndo reconhecidos.

Situagdo atual: Aguardando julgamento do recurso voluntario. 5.441 5.407

3) Processos de natureza trabalhista - Calculo do Complemento de remuneragdo 3.886 3.685

4) Processos diversos de natureza fiscal 1.249 1.241

Total dos processos 14.983 14.702

18. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A descricdo detalhada e a politica da companhia sobre os instrumentos financeiros e o gerenciamento de riscos sao
apresentadas na nota explicativa 20 das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2019, as quais ndo apresentam alteracdes relevantes em 30 de junho de 2020.

19. Correlagao entre as notas explicativas de 31 de dezembro de 2019 e 30 de junho de 2020

Numero das notas

Anual de
Titulos das notas explicativas 2019
A companhia e suas operagdes 1
Base de elaboragdo das demonstragdes financeiras 2
Sumario das principais praticas contabeis 3
Contas a receber 6
Arrendamentos mercantis 7
Imobilizado 8
Financiamentos 9
Partes relacionadas 10
Tributos 11
Beneficios pds emprego - Planos de pensdo e saude 12
Patrimonio liquido 13
Receita de arrendamento 14
Despesas gerais e administrativas 15
Outras despesas liquidas 16
Resultado financeiro liquido 17
Informagdes complementares a demonstragdo do fluxo de caixa 18
Processos judiciais e contingéncias 19
Gerenciamento de riscos e investimentos financeiros 20
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Termobahia S.A.
(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas explicativas

As informacGes financeiras trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstrac¢des financeiras anuais
(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

As notas explicativas do relatério anual de 2019 que foram suprimidas nas Demonstracdes Financeiras
Intermediarias de 30 de junho de 2020 pelo fato de nio apresentarem alteragdes relevantes e/ou ndo serem
aplicaveis as informacgdes intermedidrias sdo as seguintes:

Numero das notas

Titulos das notas explicativas explicativas
Estimativas e julgamentos relevantes 4
Novas normas e interpretagdes 5
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Alexandre Rodrigues Tavares Leonardo Santos Ferreira
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Isabella Carneiro Ledo

Conselheira
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Wellington Gomes Lucas Aline Dias Leonardi
Presidente Diretora Administrativa

Marcos Antonio Gibin de Freitas
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